E ACTIONS EUROZONE AVIVA A

Fonds Commun de Placement
Rapport de gestion
Exercice clos le 30 septembre 2013

SOCIETE DE GESTION :
AVIVA INVESTORS FRANCE - 24-26, rue de la Pépinier@5008 PARIS

DEPOSITAIRE :
CACEIS Bank FRANCE - 1-3, place Valhubert 75013 PAR FRANCE

NATURE JURIDIQUE : FCP
CLASSIFICATION : Actions de pays de la Zone Euro
AFFECTATION DES RESULTATS :Capitalisation du résultat net et des plus values

OBJECTIF DE GESTION :

Le FCP est un nourricier deuro-Valeur M dont I'objectif de gestion estle capter les potentialités financieres
des économies et des marchés d'actions des palgsztme euro en investissant sur les titres dantdluation
boursiére est attractive au regard de la valeur detfs des sociétés émettrices.

Sa performance pourra étre inférieure a celle ditrendu fait de ses frais de gestion propres.

INDICATEUR DE REFERENCE :

L'indicateur de référence auquel le porteur poooraparer a posteriori la performance de son inssstnent est
I'indice Euro Stoxx Large.

L'indice Euro Stoxx Large est un indice construipartir de grandes capitalisations boursieres dmie Euro
(hors Grande-Bretagne) (dividendes non réinvegtapli et publié par la société Stoxx Limited.

Le FCP Maitre Euro-Valeur M est un OPCVM a gestaative dont la performance n’est pas liée a cefle d
I'indice mais qui l'utilise comme élément d’appréitdbn a posteriori de sa gestion.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT :

Le FCP, qui est un OPCVM nourricier est investitetalité dans 'OPCVM Maitre Euro-Valeur M et arétac-
cessoire, en liquidités

STRATEGIE D’'INVESTISSEMENT DU FONDS EURO-VALEUR M

Le portefeuille sera exposé au minimum a 60% eiorEetde la Zone Euro. En outre, le FCP étant dégiu
PEA, il sera investi a tout moment au moins a 7%¥tsdles actions des pays de I'Union Européennadépb a
cette réglementation.

Le reste du portefeuille, pourra étre investi :

» dans la limite de 25% de I'actif, en toutes catéggode valeurs mobilieres francaises ou étrangetes,
notamment en titres de créance et instruments dch@anonétaire.

» dans la limite de 10% de I'actif en parts ou adidfOPCVM ou fonds d’investissement francais ou eu-
ropéens coordonnés, a l'exclusion des OPCVM d'OPC&tMles OPCVM nourriciers. Ces OPCVM
pourront étre gérés par la société de gestionQBRE3VM pourront appartenir aux classes « actions fra
caises », « actions de pays de la Zone Euro »tjegnaales pays de la L'Union Européenne » et ©asti
internationales », « diversifié » déclarant unecBjpité géographique ou sectorielle, dans le utéhli-
ser I'objectif de gestion, et « OPCVM de fonds miégifs » de droit francais ou européen coordon-
nés dans le but d’améliorer le couple rendemequesiu portefeuille.

Le portefeuille sera structuré en fonction du psscs de gestion suivant :

* Analyse macro-économique définissant les grandasdliques boursieres et les orientations sectesiell
et géographiques,

» En fonction de ses anticipations, des scénariosaremmnomiques qu'il privilégie et de son apprdoiat
des marchés, le gestionnaire sur-ponderera oummderera chacun des secteurs économiques ou ru-
briques qui composent l'indice de référence.

» Pour chacune des poches ainsi définies, les vasemomnt sélectionnées en fonction de leur potedéel
valorisation, des perspectives de croissance gdedi&té émettrice, de la qualité de son manageetelat
sa communication financiére ainsi que de la négda&du titre sur le marché.

Le FCP pourra avoir recours a des instruments é&rou a des instruments intégrant des dérivés ldamst

d’'ajuster le portefeuille aux perspectives d’éviglntde la courbe des taux, d’exposer le portefeailix marchés
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des actions ou des taux sans rechercher de surgopost/ou de couvrir le portefeuille des risqses les ac-
tions, sur les taux ou sur les devises. L'engagemher=CP sur ces instruments ne devra pas étreisupa la
valeur de son actif.
Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, RegéQrra avoir recours a :
» des emprunts d’especes,
» des OPCVM « monétaire euro » sans que l'investisséotal en OPCVM ne puisse dépasser 10% de
I'actif.

PROFIL DE RISQUE :
Au travers des investissements du FCP, les riggiiesipaux pour le porteur sont les suivants :

Risque actions :

Si les actions ou les indices auxquels le portééedu FCP est exposé directement ou par le bieés@PCVM
détenus baissent, la valeur liquidative baissera.

En raison des mouvements rapides et irréguliersntlgshés actions, a la hausse comme a la bais§&€Re
pourra réaliser une performance éloignée de lapaence moyenne qui pourrait étre constatée supérnede
plus longue.

Risque de perte en capital :
Le FCP ne bénéficie d’aucune garantie ni protecticse peut donc que le capital initialement inivae soit pas
intégralement restitué ou que la performance devegl'indicateur de référence.

Risque de contrepartie :

Le porteur est exposé a la défaillance d'une cpattee ou a son incapacité a faire face a ses ailwigs
contractuelles dans le cadre d’'une opération deaggé€, ce qui pourrait entrainer une baisse dealeur
liquidative.

Risque de taux :

En cas de hausse des taux, la valeur des inves@ssg en instruments obligataires ou titres denceflaissera
ainsi que la valeur liquidative. Ce risque est mégar la sensibilité qui traduit la répercussiafuge variation
de 1% des taux d'intérét peut avoir sur la valéguitiative de 'OPCVM. A titre d’exemple, pour unrPGVM
ayant une sensibilité de 2, une hausse de 1% degltatérét entrainera une baisse de 2% de lauvdiguida-
tive de TOPCVM.

La sensibilité du portefeuille « taux » du FCP ashprise entre 0 et 8. L'exposition sur les marafesaux est
de 25% au maximum.

Risque de crédit :

La valeur liquidative du FCP baissera si celuidieht une obligation ou un titre de créance d'oneteur dont
la qualité de signature vient & se dégrader ou émieetteur viendrait & ne plus pouvoir payer lespgons ou
rembourser le capital.

Risque de change :
Etant donné que le FCP peut investir dans des fitsellés dans des devises autres que I'europfeepr pourra
étre exposé a une baisse de la valeur liquidativeas de variation des taux de change.

COMPOSITION DE L'ACTIF DU FONDS EURO-VALEUR M :

=> Actions et titres donnant acces au capital

Le portefeuille comprendra au minimum 75% d’actioogesd’émetteurs de la L'Union Européennegdies at
PEA.

Au-dela de ce minimum, le portefeuille pourra égaat comprendre des obligations conversblebligation:
échangeables, obligations avec bons de souscrjptitrtigations remboursables en actions, certifi
d’investissement et de droit de vote ou bons deqtion, provenant des titres détenus ou acteriéaue di
I'acquisition des actions issues de ces valeurs.

Les titres détenus pourront concerner tous leggectconomiques

Les émetteurs sélectionnés releveront des payslde&hion Européenne pour au moins 75% du portdéeat de
la Zone Euro pour 60% au moins du portefeuille.

Les titres détenus reléveront de grosses et mogarapstalisations.

lIs seront libellés en devises de pays de la L'dritoropéenne, et accessoirement en autres devises.

=> Titres de créance et instruments du marché&iaoe
Le portefeuille pourra comprendre jusqu’'a 25% dtesst de créance et instruments du marché mongtaire
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Le portefeuille pourra étre investi en obligati@ntgux fixe, en obligations a taux variable, engations in-
dexées sur l'inflation, en titres de créance néguaes, en BMTN, en EMTN non structurés, en titradipipatifs
et en titres subordonnés. La durée de vie restaotidr de ces titres lors de I'acquisition pougtee inférieure ou
supérieure a six mois.

Les émetteurs sélectionnés reléveront principalénhefa Zone Euro. lls appartiendront indifféremireun sec-
teur public ou au secteur privé.

La société de gestion applique des dispositioradivek a la sélection des émetteurs notammeniretatit e
pourcentage de détention pour un méme émetteumnetidn de sa notation lors de l'acquisition. Aifesidéten-
tion de titres d'un émetteur non noté ou de ratifégieur a A (notation Standard & Poor’s ou naiatéquiva-
lente aupres d’'une agence indépendante de notasofijnitée & 3% maximum de I'actif net.

Les titres détenus seront libellés en devises ge @@ la L’'Union Européenne, et accessoirementgesade-
vises.

=> Actions et parts dOPCVM

Le portefeuille pourra étre investi dans la limide 10% de Kctif en parts ou actions d’OPCVM ou for
d'investissement de droit frangais ou européen cwurds, a I'exclusion des OPCVM d’OPCVM et des OPC
nourriciers. |l pourra détenir des OPCVM géréslaaociété de gestion.

Ces OPCVM appartiendront aux classes :

» «actions francgaises », « actions de pays de la Eomno », « actions des pays de la L’'Union Européen
et « actions internationales », « diversifié » déaht une spécificité géographique ou sectoriddas le
but de réaliser I'objectif de gestion,

* «monétaire euro », dans le but de gérer les ertgde trésorerie,

*+ « OPCVM de fonds alternatifs » de droit frangaiseomopéen coordonnés, dans le but d’améliorer le
couple rendement risque du portefeuille.

Les instruments dérivés
Le FCP pourra recourir a des instruments dérivegdget options sur actions, taux et indices boursexhat e
vente de devises a terme, swaps de taux et deeded@ss instruments dérivés sont négociés sur dehés ré-
glementés francais ou étrangers, organisés et/guéda gré. L'engagement du FCR sas instruments ne de
pas étre supérieur a de son actif.
Ces opérations seront réalisées dans le but :

» d'ajuster le portefeuille aux perspectives d’éviointde la courbe des taux,

» d’'exposer le portefeuille aux marchés des activoe® taux,

» et/ou de couvrir le portefeuille des risques sardetions, sur les taux et sur les devises.

Les instruments intégrant des dérivés

Le portefeuillepourra comprendre des droits et des warrants poun@amment provenir du détachemen
titres en portefelle. Ces instruments seront négociés sur des mangdglementés, organisés ou de gré a
L’engagement du FCP sur ces instruments ne degrétpa supérieur a la valeur de son actif.

L'utilisation de ces instruments a pour but d’exgroe portefeuilleaux marchés des actions ou des taux, ¢
couvrir le portefeuille des risques sur les actides taux ou les devises.

Les dépbts
Le FCP ne fera pas de dépdts, mais pourra détesiliglidités a titre accessoire dans la limite lakesoins liés
la gestion des flux de trésorerie.

Les emprunts d’especes

Le FCP pourra avoir recouésdes emprunts d’espéces dans la limite de 10%ack het. Ces emprunts serc
effectués dans le but d’optimiser la gestion dedrérie et de gérer les modalités de paiementrditiés mouve-
ments d’actif et de passif.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres
Aucune opération d'acquisition ou de cession temipode titres ne sera effectuée.

CHANGEMENTS INTERVENUS :
Dans le Fonds
Néant.
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Dans le Fonds Maitre :
Depuis le 1 mars 2013 les modifications suivantes sitervenues :
» Changement de dénomination de 'OPCVM et modificatdu gestionnaire de passif dans le cadre de
I'évolution de la gamme maitres-nourriciers d’UFF.
* Les parts sont désormais admises en Euroclear.
» La définition reglementaire des sommes distribesital été modifiée (intégration des plus-valueesgett
réalisées)
» Le prospectus simplifié du fonds est passé audbbiCl

CHANGEMENTS ENVISAGES :
Dans le Fonds

Néant.

Dans le Fonds Maitre :

Néant.

POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Le Fonds étant nourricier du FCP Euro-Valeur M,detifs ont été intégralement investis aux ligédipres en
parts de ce fonds.

Le lecteur trouvera en annexe les commentairegsitog relatifs au Fonds Maitre.

Sur la période sous revue, la performance du Fewert a 13,7%.

Pour mémoire et conformément a ce qui est indigués de prospectus complet le fait d'investir dandands
maitre fait supporter indirectement au fonds neigri 0,50% maximum TTC de frais de gestion ainsg qu
d’autres frais indirects.

EXERCICE DU DROIT DE VOTE AUX ASSEMBLEES POUR LES TITRES DETENUS EN

PORTEFEUILLE :

L'exercice du droit de vote pour les titres détemlas les différents portefeuilles est effectuétaute
indépendance dans l'intérét exclusif des portearpatts. Le gérant exerce au fil de I'eau tousltests de vote
recus par lui dans les délais.

DESCRIPTION SUCCINCTE DE LA PROCEDURE DE SELECTION DES INTERMEDIAIRES :

Les intermédiaires autorisés sont référencés sailiste régulierement mise a jour par Aviva Investérance.
L'ajout d'un intermédiaire sera effectué a partirrésultat de I'étude préalable de I'ensemble eledcss qu'il
propose. Deux fois par an, une évaluation de lfebkedes prestations des intermédiaires autoreses effec-
tuée et pourra entrainer éventuellement un ougusiretraits de la liste.

Les principaux critéres pour la sélection des mtatiaires sont les suivants :

-la qualité de leur recherche (couverture globalspécialisée...) ;

-la pertinence des tarifs en fonction des prestati

-la pertinence de leurs conseils (alertes, signgux

-la qualité de I'exécution des opérations adnigiistes (reglement livraison) ;

-la possibilité d'organiser des contacts dirececdes entreprisdsais d’intermédiation

Conformément a l'article 314-82 du Réglement GérdadAMF, le compte rendu relatif aux frais dénhédia-
tion est disponible sur notre site Internet a ade : www.avivainvestors.fr.

RISQUE GLOBAL
La méthode de calcul du risque global de 'TOPCVM Ieg instruments financiers a terme est cellealout de
'engagement telle que définie a l'article 411-13.edu Réglement général de 'AMF.

CRITERES ESG

En tant gu’investisseur de long terme, le statédtviVa Investors France s’apparente, pour les ensep dans
lesquelles Aviva Investors France investit, & cdllen partenaire avec lequel elles discutent régeitnent de
leur situation, des évolutions qu’elles entendemideire et des politiques qu’elles mettent en place

ces discussions sont notamment I'occasion d’évotieesemble des thématiques associées au dévelempem
durable et a la responsabilité sociétale des ame=pafin d’orienter leur mode de fonctionnemesriswdes pra-
tiques conformes aux principes ESG.
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Cet engagement d’Aviva Investors France trouveatgeht sa traduction dans la politique de vote parcen-
duite aux assemblées des entreprises, politiquele®principes sont rappelés sur le site intededt société de
gestion (www.avivainvestors.fr).

En sa qualité de prestataire de services d’'ingstient, Aviva Investors France est soumise awosiispns du
code monétaire et financier, au réglement géné&#lrdMF et aux reglements de déontologie de I'AFG.

Dans ce cadre, Aviva Investors France a mis erepkaex fins de prévenir tout risque de blanchimeatfraude
ou de corruption, d’'une part un « dispositif opi@mmtel de lutte contre le blanchiment des capiteiube finan-
cement des activités terroristes », d’autre part dispositif opérationnel de lutte contre la frawd la corruption
» qui lui sont propres.

Par ailleurs, Aviva Investors France considereeaitle financiére, directe ou indirecte, octroygecennais-
sance de cause a une activité de fabrication ocodenerce d’armes controversées, comme incompdtble
avec la réglementation en vigueur qu’avec les valdientreprise qu’Aviva Investors France proméwiva In-
vestors France a donc décidé d’exclure tout insestnent dans des entreprises impliquées dansrieafian et
le commerce d’armes controversees, et cela ind@pemeént du pourcentage du chiffre d’affaires detéaeintre-
prise issu de ces activités.

S’agissant des gestions par elle conduites, Avin@dtors France a introduit depuis plusieurs anrdgess le
souci d'une meilleure anticipation des risquesatglterme, la prise en compte de critéres ESG kamalyse
des titres susceptibles d’'intégrer ses portefeuilléintégration des questions environnementalesiates et de
gouvernances (ESG) dans l'analyse et la réflexamuaisant au processus d’investissement est endeffieature
a optimiser la création de valeur pour les clients.

Les composantes ESG font de ce fait partie intégraux cotés de paramétres financiers plus classjgles ré-
flexions menées, et cela pour 'ensemble du prosedinvestissement mis en place au sein d’Aviwaestors
France.

Cette approche trouve bien évidemment pleinemeagpliquer dans le cadre de la gestion de la SIG&Wa
Europe.

Enfin, Aviva Investors France a plus spécifiquenmaéeloppé une gamme de produits financiers 1Sjulels
s’appuient, quant a la sélection des entreprigesiues, sur des critéres d’analyse se référans algectifs re-
connus et déclinés sur six grands domaines, arsbeovironnement, les droits humains, les ressesirbu-
maines, le gouvernement d’entreprise, le compomése les marchés et I'engagement sociétal.

Toutes informations complémentaires sur I'approl3fR d’Aviva Investors France, les fonds ISR dome els-
sure la gestion ou, plus généralement, sur lesgdwoes par elle appliquées sont accessibles sitelenternet de
la société de gestion (accessible via le Vievw.avivainvestors.jr

POLITIQUE DE DISTRIBUTION
Conformément au prospectus, I'ensemble du réslittmtbuable du fonds est capitalisé.
En conséquence, aucun revenu ne sera distribué.
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Fonds Commun de Placement
E ACTIONS EUROZONE AVIVA A

24-26, rue de la Pépiniére - 75008 Paris

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 30 septembre 2013

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I’organe de direction de la société de
gestion du fonds, nous vous présentons notre rapport relatif au premier exercice, d’une durée
exceptionnelle de 6 mois et demi, clos le 30 septembre 2013, sur :

» le contrdle des comptes annuels du fonds commun de placement E ACTIONS EUROZONE
AVIVA A, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

m la justification de nos appréciations ;
m les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers etsinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
I'exercice écoulé aimsi que de la situation financiere et du patrimoine du fonds a la fin de cet
exercice.

Sigge social

KPMG SA.

société frangaise membre du réseau KPMG

constitué de cabinets indépendants adhérents de

KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse

Société anonyme d'expertise
comptable et de commissariat
aux comptes 3 directore et
conseil de surveillance

Inscnte au Tableau de I'Ordre

& Pans sous le n® 14-30080101
et 2 la Compagnie Régionale
des Commussaires aux Comptes
de Versailes

KPMG S.A.

Immeuble Le Palatin

3 cours du Tniangle

92939 Paris La Défense Cedex
Capital 5497 100 €

Code APE 69202

775726417 R.C.S. Nanterre
TVA Union Europgéenne
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M Fonds Commun de Placement

E ACTIONS EUROZONE AVIVA A

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
21 janvier 2014

Justification des appréciations

En application des dispositions de I’article L.823-9 du Code de commerce, relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivants :

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par le fonds et décrits dans
la note « Régles et méthodes comptables » de I’annexe, nous avons notamment vérifié la
correcte application des méthodes d’évaluation retenues pour les instruments financiers en

portefeuille.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport annuel et dans les documents adressés aux
porteurs de parts sur la situation financiére et les comptes annuels.

Paris La Défense, le 21 janvier 2014

KPMG Audit
Département de KPMG S.A.

}ua&u —

Isabelle Goalec
Associée



BILAN ACTIF AU 30/09/2013 EN EUR

30/09/2013

Instruments financlers 400 557,57
OPCVM Maitre 400 557,57
Instruments financlers a terme 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Autres opérations 0,00
Créances 0,00
Opérations de change a terme de devises 0,00
Autres 0,00
Comptes financiers 175,41
Liquidités 175,41
Total de I'actif 400 732,98
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BILAN PASSIF AU 30/09/2013 EN EUR

30/09/2013

Capitaux propres
Capital 395 522,39
Plus et molns-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00
Report a nouveau (a) 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) 26,05
Résultat de Pexercice (a, b) 4 669,97
Total des capitaux propres (= Montant représentatif de I'actif net) 400 218,41
Instruments financiers 0,00
Instruments financiers a terme 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Autres opérations 0,00
Dettes 514,57
Opérations de change a terme de devises 0,00
Autres 514,57
Comptes financiers 0,00
Concours bancaires courants 0,00
Emprunts 0,00
Total du passif 400 732,98

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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HORS-BILAN AU 30/09/2013 EN EUR

30/09/2013

Opérations de couverture
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré
Autres engagements
Autres opérations
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 30/09/2013 EN EUR

30/09/2013

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dép6ts et sur comptes financiers 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 7 682,50
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00
Produits sur titres de créances 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Autres produits financiers 0,00
Total (1) 7 682,50

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur dettes financiéres 0,05
Autres charges financieres 0,00
Total (2) 0,05
Résultat sur opérations financiéres (1 - 2) 7 682,45
Autres produits (3) 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 2 965,57
Résultat net de I'exerclce (L. 214-17-1) (1-2+ 3 - 4) 4716,88
Régularisation des revenus de l'exercice (5) -46,91
Acomptes sur résultat versés au titre de exercice (6) 0,00
Résultat (1-2+3-4 +5+6) 4 669,97
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont établis conformément aux dispositions prévues par le réglement du comité de la
réglementation comptable n°2003-02 modifié relatif au plan comptable des OPCVM.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d’un exercice & l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaissés .

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en EURO.
La durée de I'exercice est de 6 mois et demi.

L'article 18 de l'ordonnance 2011-915 prévoit la possibilité de distribuer des plus-values nettes pour les
exercices ouverts & compter du 1% janvier 2013, Le plan comptable des OPCVM a été modifié pour tenir
compte de cette nouvelle possibilité. L'article 15 du réglement CRC n°2011-05 modifiant le réglement CRC
n°2003-02, prévoit la possibilité d'anticiper cette application pour les exercices ouverts a compter du
1°" janvier 2012. Depuis le 1er octobre 2012, le changement de présentation des comptes annuels liée a la
possibilité de distribution est applique par anticipation & votre OPCVM. L'OPCVM n'ayant pas encore opté
pour cette possibilité, le Directoire n'a pas proposé la distribution des plus-values pour cet exercice. En
conséquence, ces derniéres restent donc intégralement capitalisées. Les données relatives & la cléture
précédente (N-1) n'ont pas été retraitées, et comrespondent a celles qui ont été certifiees en I'état, pour
I'exercice précédent, par le Commissaire aux comptes.

Régles d’évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des codts historiques et inscrits
au bilan & leur valeur actuelle qui est déterminée par la demiére valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens extemes ou par recours & des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts
historiques des valeurs mobiliéres & leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes

« différences d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformement au principe énoncé ci-

dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

OPCVM détenus :

Les parts ou actionsd'OPCVM seront valorisées & la derniere valeur liquidative connue.

Instruments fimanciers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers & terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers 4 terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les swaps :

Les contrats d’échange de taux d'intérét etfou de devises sont valorisés & leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce

prix est corrigé du risque de signature.
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Les swaps d'indice sont évaiués de fagon actuarielle sur la base d’un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée seion les modalités arrétées
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats & terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé

dans le portefeuille.
Les opérations & terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d’échange sont présentés & leur valeur nominale, ou en I'absence de valeur

nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion sont calculés & chaque valorisation sur I'actif net.

Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPCVM.

Les frais de gestion sont intégralement versés a la société de gestion qui prend en charge l'ensemble des
frais de fonctionnement des OPCVM.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction.

Le taux appliqué sur la base de I'actif net est de 1.55% TTC.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables :

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

1l est augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des Revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n'ayant pas fait I'objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d’affectation des sommes distribuables :

Affe ctation du résuitat net Capitalisation

Affectation des plus ou moins-vaiues nettes réalisés Capitalisation
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2.EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/09/2013 EN EUR

30/09/2013

Actif net en début d'exercice 0,00
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPCVM) 348 990,40
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises & 'OPCVM) 0,00
Plus-values réalisées sur dépbts et instruments financiers 130,04
Moins-values réalisées sur dépébts et instruments financiers -53,09
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00
Frais de transactions -47,84
Différences de change 0,00
Variations de la différence d'estimation des dépbéts et instruments financiers 46 482,02

Différence d'estimation exercice N 46 482,02

Différence d'estimation exercice N-1 0,00
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers & terme 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 4716,88
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00
Autres éléments 0,00
Actif net en fin d'exercice 400 218,41
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1.VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES

INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant

%

Hors-bilan

Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture

Autres opérations
TOTAL Autres opérations

0,00

0,00

0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE

PASSIF ET DE HORS BILAN
Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %

Hors-bilan

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3.VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF,
DE PASSIF ET DE HORS BILAN
< 3 mois % 13 mois - 1 an} % J1-3 ans] % ]13-5ans] % >5ans %

Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Les positions & terme de taux sont présentées en fonction de P'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES
POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

Autres devises
Montant % Montant % Montant % Montant %
Actif
OPCVM Maitre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.5.CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
30/09/2013

Créances

Total des créances 0,00

Dettes

Frais de gestion 514,57
Total des dettes 514,57
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3.6.CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant
Parts souscrites durant I'exercice 3 521,0000 348 990,40
Parts rachetées durant I'exercice 0,0000 0,00
Solde net des souscriptions/rachats 3 521,0000 348 990,40

3.6.2.Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
Total des commissions acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00

3.7.FRAIS DE GESTION
30/09/2013

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 2 965,57
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,52
Frais de gestion variables 0,00
0,00

Rétrocessions des frais de gestion
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3.8. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par 'OPCVM :

Néant

3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des titres faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/09/2013

Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

3.9.2.Valeur actuelle des titres constitutifs de dépots de garantie

30/09/2013

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bifan 0,00

3.9.3.Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille

Code Isin Libellés 30/09/2013
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPCVM 400 557,57
FR0007035761 EURO VALEUR M 400 557,57
instruments financiers a terme 0,00

E ACTIONS EUROZONE AVIVA A : COMPTES ANNUELS 30/09/2013



3.10.TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente
au résultat

30/09/2013
Sommes restant a affecter
Report 4 nouveau 0,00
Résultat 4 669,97
Total 4 669,97
30/09/2013
E ACTIONS EUROZONE AVIVA A
Affectation
Distribution 0,00
Report & nouveau de l'exercice 0,00
Capitalisation 4 669,97
Total 4 669,97

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente
aux plus et moins-values nettes

30/09/2013
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice 26,05
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice 0,00
Total 26,05
30/09/2013
E ACTIONS EUROZONEAVIVA A
Affectation
Distribution 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00
Capitalisation 26,05
Total 26,05
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS
CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES
30/09/2013
Actif net Global en EUR 400 218,41
Actif net en EUR 400 218,41
Nombre de titres 3 521,0000
Valeur fiquidative unitaire en EUR 113,66
Capitalisation unitaire en EUR sur résultat 1,32
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3.12. INVENTAIRE

| EACTIONS EUROZONE AVIVA A

Désignation des valeurs Devise Qéfibre ou Vaieur actueile % Actif Net
nominal
Organismes de piacement colilectif
OPCVM frangals a vocation générale
FRANCE
EURO VALEUR M EUR 357 400 557,57 100,09
TOTAL FRANCE 400 557,57 100,09
TOTAL OPCVM frangals & vocation générale 400 557,57 100,09
TOTAL Organismes de placement coilectif 400 557,57 100,09
Dettes -514,57 0,13
Comptes financiers 175,41 0,04
Actif net 400 218,41 100,00
EUR 3 521,0000 113,66
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