E CCR ACTIONS PME EUROPE

Fonds Commun de Placement
Rapport de gestion
Exercice clos le 30 septembre 2013

SOCIETE DE GESTION :
AVIVA INVESTORS FRANCE - 24-26, rue de la Pépinier@5008 PARIS

DEPOSITAIRE :
CACEIS Bank FRANCE- 1-3, place Valhubert 75013 PBRIFRANCE

NATURE JURIDIQUE : FCP
CLASSIFICATION ) : Actions des pays de la Communauté Européenne
AFFECTATION DES RESULTATS : Capitalisation des revenus et des plus values

OBJECTIF DE GESTION :

Le FCP est un nourricier du FCP Croissance PME M tobjectif de gestion esk de capter les potentialités
financieres des sociétés de petite et moyenneatisption des pays de I'Union Européenne

Sa performance pourra étre inférieure a celle ditrendu fait de ses frais de gestion propres.

INDICATEUR DE REFERENCE :

L'indicateur de référence auquel le porteur powomparer la performance de son investissementeest |
STOXX® Europe Mid 200.

Le STOXX® Europe Mid 200 est un indice représehiddis sociétés européennes de moyenne capitatisatio
(dividendes non réinvestis), établi et publié pasdciété Stoxx Limited.

Le FCP Maitre Croissance PME M est un OPCVM a gesdictive dont la performance n’est pas liée acell
de l'indice mais qui I'utilise comme élément d’agpiation a posteriori de sa gestion.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT :

Le FCP qui est un OPCVM nourricier est investi etalité dans 'OPCVM Maitre CROISSANE PMEdtia
titre accessoire, en liquidités.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT DU FONDS CROISSANCE MME

Le portefeuille sera exposé au minimum a 60% eio@sdes pays de 'Union Européenne.

En outre, le FCP étant éligible au PEA, il serastva tout moment au moins a 75% dans des aaEspays
de I'Union Européenne répondant a cette réglementat

Le FCP étant également éligible & la réglementatiten« DSK », il comprendra :

*50% au minimum d’actions d’émetteurs des payiligon Européenne répondant & cette réglementation
et a l'intérieur de ce quota, une poche de 5% rmMmim investie en titres conformes a la réglemenadiite
«DSK» : actions cotées de petites capitalisatioriérieures a 150 millions d’euros, sauf valeurd\sdwveau
Marché entrées en portefeuille avant la disparitiercelui-ci), actions de sociétés non cotédmrou parts d
sociétés de capital-risque cotées ou non, actierseciétés financiéres d’innovation, détenues ttireent ou,
dans la limite de 10% de I'actif au maximum, pabis de parts de Fonds Communs de Placementadsis
de Fonds Communs de Placement pour I'lnnovatiodeobonds d’Investissement de Proximité.

Dans le respect des limites présentées ci-dessBER pourra étre investi jusqu’a 25% de son aetisur tout
marché réglementé de I'Espace Economique Européshqaie de la Suisse en actions, autres titresattrac-
ces au capital et / ou titres de créance et ingntsrdu marché monétaire.

Le fonds est spécialisé dans la gestion d’actiensatiétés de petites et moyennes capitalisatiespdys d
I'Union Européenne. Les titres seront sélectiormés libre appréciation du gestionnaire en fonctiereur po-
tentiel de valorisation, de leur négociabilité fasg marchés, des perspectives de croissance deié&ésémet-
trice, de la qualité de son management, et dersancoication financiere.

PROFIL DE RISQUE :

Le profil de risque du fonds est le méme que aduson fonds mait CROISSANCE PME N
PROFIL DE RISQUE DU FONDS CROISSANCE PME M

Risque actions
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Le porteur est exposé a la dégradation de la waltion des actions ou des indices auxglgefortefeuille di
FCP est exposé. Le portefeuille peut étre expdd#0éo aux actions. Il existe ainsi, a hauteur deeatposi-
tion, un risque de baisse de la valeur liquidative.
En raison de la fluctuation des marchés « actiots BCP pourra réaliser une performance éloigeéa ger-
formance moyenne qui pourrait étre constatée seipgniode plus longue.
L'attention des investisseurs est attirée surilegize le FCP investira sur des valeurs de petipialisation:
cotées ou non cotées et si@s sociétés ou fonds spécialisés dans le caigigaler ou I'innovation. Le cours
I'évaluation de ces titres peut donner lieu a desté importants a la hausse comme a la baisseretéssio
peut requérir des délais.

Risque en perte de capital :
Le FCP ne bénéficie d'aucune garantie ni protectiloge peut donc que le capital initialement iriveg soit
pas intégralement restitué ou que la performanergke de I'indicateur de référence.

Risque de change :
Etant donné que le FCP peut investir dans destiiipellés dans des devises autres que I'eupmrteur pour-
ra étre exposé a une baisse de la valeur liquilativcas de variation des taux de change.

Risque de contrepartie :
Le porteur est exposé a la défaillance d’'une egatitie ou a son incapacité a faire face a segatliins con-
tractuelles dans le cadre d’'une opération de gré ace qui pourrait entrainer une baisse de kuvdiquida-
tive.

Risque de taux :
En cas de hausse des taux, la valeur des investigse en instruments obligataires ou titres dencethaisse-
ra, ainsi que la valeur liquidative. Ce risquerassuré par la sensibilité qui traduit la réperarssju’'une va-
riation de 1% des taux d'intérét peut avoir suvddeur liquidative de 'OPCVM. A tig d’exemple, pour L
OPCVM ayant une sensibilité de 2, une hausse ddd®4aux d’'intérét entrainera une baisse de 2% ga-I|
leur liquidative de 'OPCVM.
La sensibilité du portefeuille « taux » du FCP @ashprise entre 0 et 8. L’exposition sur les mascte tau
est de 25% au maximum.

Risque de crédit :
La valeur liquidative du FCP baissera si ceiudtétient une obligation ou un titre de créanagndémetteu
dont la qualité de signature vient a se dégradetomt I'émetteur viendrait a ne plus pouvoir pagsrcoyons
ou rembourser le capital.

LA COMPOSITION DE L'ACTIF DU FONDS CROISSANCE PME M

Les actifs hors dérivés intégrés

- Actions et titres donnant accés au capital

Le portefeuille sera exposé au minimum a 60%otiores des pays de I'Union Européenne.

En outre, le FCP étant éligible au PEA, il serastva tout moment au moins a 75% dans des adesmpays
de I'Union Européenne répondant a cette réglementat

Le FCP étant également éligible a la réglementatitn« DSK », il comprendra :

* 50% au minimum d’actions d’émetteurs des pays déniin Européenne répondant a cette
réglementation.

» et al'intérieur de ce quota, une poche de 5#tirmim investie en titres conformes a la réglemeorat
dite «<DSK» : actions cotées de petites capitatigatiinférieures a 150 millions d’euros, sauf vedeu
du Nouveau Marché entrées en portefeuille avadiidparition de celui-ci), actions de sociétés non
cotées, actions ou parts de sociétés de capitplaisotées ou non, actions de sociétés financiéres
d’'innovation, détenues directement ou, dans latéirde 10% de I'actif au maximum, par le biais de
parts de Fonds Communs de Placement a Risquesnds Eommuns de Placement pour I'lnnovation
ou de Fonds d’Investissement de Proximité.

Dans le respect des limites présentées ci-dess#sCIP pourra étre investi jusqu’a 25% de son aetifsur
tout marché réglementé de I'Espace Economique Eerominsi que de la Suisse en actions et autess titr
donnant accés au capital (certificats d’investissgrat de droit de vote ou bons de souscription...).

Les titres détenus pourront concerner tous leesec&conomiques.

Les émetteurs sélectionnés reléveront des payddieth Européenne pour au moins 75% du portefeuille
Les titres détenus reléveront de moyennes et paiitgitalisations dont une poche de 5% en titrafocmes a
la réglementation dite «<DSK» (actions cotées dardadpitalisation est inférieure a 150 millions dtsusauf
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valeurs du Nouveau Marché entrées en portefeuildatala disparition de celui-ci, actions de socgéwen
cotées, actions ou parts de sociétés de capitpleisotées ou non et de sociétés financiéres d/atiam).
Les titres seront libellés en euro, ou en autressds.

- Titres de créances et instruments du marché mométa

Le FCP pourra étre investi jusqu’a 25% de soif att en titres de créance et instruments du néarch
monétaire (obligations a taux fixe, en obligatiensaux variable, en obligations indexées sur Etifin, en
titres de créance négociables, en BMTN, en EMTNSstarcturés, en titres participatifs, titres suloongs...)
dont la durée de vie restant a courir lors de Lgsition pourra étre supérieure a six mois.

Les émetteurs sélectionnés releveront principalerdes pays de I'Union Européenne. lls appartieridron
indifféremment au secteur public ou au secteurpriv

lls pourront relever de toutes les notations.

Les titres de créance seront négociés sur un magghegmenté ou organise.

Les titres détenus seront libellés en euro ou &éesdevises de pays de 'Espace Economique Eunopée

- Actions et parts OPCVM

Le portefeuille pourra étre investi dans la lanite 20% de I'actif en parts ou actions d’OPCVMfonds

d’investissement de droit frangais ou européen dmurés a I'exclusion des OPCVM d’'OPCVM et des

OPCVM nourriciers. Il pourra détenir des OPCVM gepar la société de gestion ou une société liée au

gestionnaire financier délégué du FCP.

Ces OPCVM appartiendront aux classes :

* « actions frangaises », « actions de pays deria Buro », « actions des pays de I'Union Europgennc
actions internationales », FCPR, FCPI et FIP datit de réaliser I'objectif de gestion,

* « monétaire » et/ou « monétaire court terme npsdabut de gérer les excédents de trésorerie.s

Les instruments dérivés

Le FCP pourra recourir a des instruments dérifétires et options sur actions et indices bowssiswaps de
devises ; achat /vente de devises a terme. Cearments dérivés sont négociés sur des marchésmégiés
francais ou étrangers, organisés et/ou de gré.a gré

Ces opérations seront réalisées dans le but :

«d’exposer le portefeuille aux marchés des actatrtkes indices actions,

set/ou de couvrir le portefeuille des risqueslsaractions et sur les devises.

Le risque global de 'OPCVM est calculé selon lathméle du calcul de 'engagement. Le niveau maximal
d’exposition de 'OPCVM aux marchés pourra étretgusqu’a 110% de son actif net

Les instruments intégrant des dérivés

Le portefeuille pourra comprendre des obligationavertibles, obligations échangeables, obligatianec
bons de souscription, ainsi que des obligationsdcemsables en actions. Ces instruments seront igsgsar
des marchés réglementés, organisés ou de gré a gré.

Ces opérations seront réalisées dans le but :

ed’exposer le portefeuille aux marchés des actatrtkes indices actions,

set/ou de couvrir le portefeuille des risqueslsaractions et sur les devises.

Le risque global de 'OPCVM est calculé selon lathméle du calcul de 'engagement. Le niveau maximal
d’exposition de 'OPCVM aux marchés pourra étretgusqu’a 110% de son actif net

Les dépbts
Le FCP ne fera pas de dépbts mais pourra détegiliquidités a titre accessoire dans la limite lolesoins liés
a la gestion des flux de trésorerie.

Les emprunts
Le FCP pourra avoir recours a des emprunts déespdans la limite de 10% de l'actif net. Ces emizru

seront effectués dans le but d’optimiser la gestiertrésorerie et de gérer les modalités de paiedigdéré
des mouvements d’actif et de passif.

Acquisitions et cessions temporaires de titres

Le FCP pourra effectuer dans la limite de 10%at#if des acquisitions temporaires, et dansrate de 10%
de I'actif des cessions temporaires d’'instrumeimianiciers au moyen de prises et mises en pensigoréds et
emprunts de titres, par référence au code monétafieancier.

Ces opérations seront réalisées dans le but d'malirta gestion de la trésorerie.

CHANGEMENTS INTERVENUS :

Dans le Fonds
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Néant.

Dans le Fonds Maitre :
Depuis le 1 mars 2013 les modifications suivantes sitervenues :
* Changement de dénomination de 'OPCVM et modificatiu gestionnaire de passif dans le cadre de
I'évolution de la gamme maitres-nourriciers d’'UFF.
» Les parts sont désormais admises en Euroclear.
Depuis le 30/092013 La définition réglementaire demmes distribuables a été modifiée (intégratiea d
plus-values nettes réalisées).

CHANGEMENTS ENVISAGES :

Dans le Fonds
Néant.

Dans le Fonds Maitre :
Néant.

POLITIQUE D'INVESTISSEMENT
Le Fonds étant nourricier du FCP Croissance PMHell actifs ont été intégralement investis aux tgés
pres en parts de ce fonds.

Le lecteur trouvera en annexe les commentairegsion relatifs au Fonds Maitre.

Au titre de I'exercice sous revue, la performanadahds ressort a 9,5%.

Les performances passées ne préjugent pas derpanfces futures. Elles ne sont pas constantes dans |
temps.

Pour mémoire et conformément a ce qui est indigunss de prospectus complet le fait d’investir dangands
maitre fait supporter indirectement au fonds neieri0,50% maximum TTC de frais de gestion aing qu
d’autres frais indirects dont une commission ddéguerance.

Cette surperformance est la performance (coupangetis) du FCP constatée au-dela d'un objectifinal
de progression de la valeur liquidative de 8% mhaque exercice. Valeur liquidative de référenderniere
valeur liquidative de I'exercice précédent.

La commission de surperformance est plafonnéexmrciee a 0,6% TTC de I'actif net moyen.

La commission annuelle de surperformance est égal® TTC de la surperformance constatée.

En cas de surperformance, la commission est pomnge a chaque calcul de la valeur liquidativec&nde
baisse ultérieure de la valeur liquidative, la [smn sera ajustée a la performance constatéelddinsite du
montant préalablement doté au cours de I'exercice.

La provision afférente a des parts présentéeschiatrast acquise a la société de gestion.

La commission de surperformance due a la sociégesiion au titre de I'exercice est égale au mardara
provision arrété pour le calcul de la derniére walguidative de I'exercice majoré des sommes eseguau

titre des rachats survenus au cours de I'exerEibe est payée annuellement aprés la cl6ture aerdéce.

DIVERS :
Les commissions de mouvement sont percues paciétéale gestion. Des frais forfaitaires sont m&desur
chaque transaction par le conservateur (non aysktée commissaire aux comptes).

EXERCICE DU DROIT DE VOTE AUX ASSEMBLEES POUR LES TITRES DETENUS EN
PORTEFEUILLE :

L’exercice du droit de vote pour les titres détemians les différents portefeuilles est effectuétaite
indépendance dans l'intérét exclusif des porteerpatts. Le gérant exerce au fil de I'eau tousdledts de
vote regus par lui dans les délais.

LA SELECTION ET L'EVALUATION DES INTERMEDIAIRES ET CONTREPARTIES :

Les intermédiaires autorisés sont réféémsur une liste tenue et régulierement revud'gguipe de gestion ¢
CCR ACTIONS ; tout nouvel entrant doit faire I'obj@une motivation écrite de la part du gérant dedear;
son approbation est donnée par la Direction gémétde département de contrdle des risques.

Le choix des intermédiaires est avant tout réalisda base :

- de la qualité de leur recherche (couverture doba spécialisée, précision de I'analyse ...)
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- de leurs conseils (alertes, signaux, compréhardgda méthode « value », synthese ....)

- de leur capacité a nous obtenir des contactstdiexvec les entreprises,

- de la qualité de leur exécution, sans souci @aiér sur le plan administratif, et sur la basendtarif concur-
rentiel.

FRAIS D’INTERMEDIATION
Conformément a l'article 314-82 du Reglement Gérdgd'AMF, le compte rendu relatif aux frais déniné-
diation est disponible sur notre site Interneadrksse : www.avivainvestors.fr.

RISQUE GLOBAL
La méthode de calcul du risque global de TOPCVM Isg instruments financiers a terme est cellealout
de I'engagement telle que définie a I'article 4BLetf s. du Réglement général de I'AMF.

CRITERES ESG

En tant qu'investisseur de long terme, le statviVa Investors France s’apparente, pour les erigep dans
lesquelles Aviva Investors France investit, a cdlle partenaire avec lequel elles discutent régeinent de
leur situation, des évolutions qu’elles entendemideiire et des politiques qu’elles mettent en place

ces discussions sont notamment I'occasion d’évoleresemble des thématiques associées au dévelempem
durable et a la responsabilité sociétale des ame=pafin d'orienter leur mode de fonctionnemestsvdes
pratiqgues conformes aux principes ESG.

Cet engagement d’Aviva Investors France trouveetgaht sa traduction dans la politique de vote far e
conduite aux assemblées des entreprises, politigoeles principes sont rappelés sur le site ietede la so-
ciété de gestion (www.avivainvestors.fr).

En sa qualité de prestataire de services d’invastient, Aviva Investors France est soumise awoslispns
du code monétaire et financier, au réglement gédérbBAMF et aux réglements de déontologie de IGF
Dans ce cadre, Aviva Investors France a mis ereplagx fins de prévenir tout risque de blanchimdat,
fraude ou de corruption, d'une part un « dispositiérationnel de lutte contre le blanchiment dgstaax et le
financement des activités terroristes », d'autnd pa « dispositif opérationnel de lutte contrdriaude et la
corruption » qui lui sont propres.

Par ailleurs, Aviva Investors France consideregaitle financiére, directe ou indirecte, octroyéeennais-
sance de cause a une activité de fabrication awoaenerce d’armes controversées, comme incompdtibte
avec la réglementation en vigueur gu’'avec les valdientreprise qu'Aviva Investors France promdéwtva
Investors France a donc décidé d’exclure tout itisemment dans des entreprises impliquées dambiad-
tion et le commerce d’armes controversées, etiodigpendamment du pourcentage du chiffre d'affailes
ladite entreprise issu de ces activités.

S’agissant des gestions par elle conduites, Avivadtors France a introduit depuis plusieurs anrdses le
souci d'une meilleure anticipation des risquesahglterme, la prise en compte de criteres ESG lthralyse
des titres susceptibles d’intégrer ses portefewilléntégration des questions environnementalesiates et
de gouvernances (ESG) dans I'analyse et la réflegamduisant au processus d’'investissement edfetrde
nature a optimiser la création de valeur pour lients.

Les composantes ESG font de ce fait partie intégramux cotés de parametres financiers plus classjqgles
réflexions menées, et cela pour 'ensemble du pgaced’investissement mis en place au sein d'Alivas-
tors France.

Cette approche trouve bien évidemment pleinemestappliquer dans le cadre de la gestion de la SI@&W
va Europe.

Enfin, Aviva Investors France a plus spécifiquemaéneloppé une gamme de produits financiers ISR, le
guels s’appuient, quant a la sélection des enteprietenues, sur des critéres d’'analyse se réftides ob-
jectifs reconnus et déclinés sur six grands domsaifesavoir I'environnement, les droits humains, nes-
sources humaines, le gouvernement d’entreprigsrigortement sur les marchés et I'engagement shciét
Toutes informations complémentaires sur I'apprd&@ie d’Aviva Investors France, les fonds ISR dofe ak-
sure la gestion ou, plus généralement, sur lesgproes par elle appliquées sont accessibles gitelinternet
de la société de gestion (accessible via leviemv.avivainvestors.jr.
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Fonds Commun de Placement
E CCR ACTIONS PME EUROPE A

24-26, rue de la Pépiniére — 75008 Paris

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 30 septembre 2013

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'organe de direction de la soci€té de
gestion du fonds, nous vous présentons notre rapport relatif au 1¥ exercice d’une durée
exceptionnelle de 6,5 mois clos le 30 septembre 2013, sur :

m le contrdle des comptes annuels du fonds commun de placement E CCR ACTIONS PME
EUROPE A, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

m lajustification de nos appréciations ;

= les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Siége social

KPMG S A,
sociétd frangaise membre du réseau KPMG
stitué de cab ir é de
KPMG Intarmational Cooperative, une entité de dron suisse

Société anonyme d'experuse
comptable et de commissanat
aux comptes 3 directoire et
conseil de surveifiance.

Inscrite au Tableau de I'Ordre

4 Pans sous la n® 14-30080101
et & la Compagnia Régionale
des Commissairas aux Cormptes
de Varsailies.

KPMG S.A.

Immsubie Le Palatin

3 cours du Triangle

92939 Pans La Défense Cedex
Capttal ; 6 497 100 €.

Code APE 69207

775726417 R.C.S Nanterre
TVA Union Européenne
FR77775726 417



Fonds Commun de Placement

E CCR ACTIONS PME EUROPE A

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 30 septembre 2013

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de ’OPCVM 4 la fin de cet exercice.

Justification des appréciations

En application des dispositions de I’article L.823-9 du Code de commerce, relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par ’OPCVM et décrits
dans la note « Régles et méthodes comptables » de I’annexe, nous avons notamment vérifié la
correcte application des méthodes d’évaluation retenues pour les instruments financiers en
portefeuille.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 4 la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

Vérifications et informations spécifiques
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport annuel et dans les documents adressés aux
porteurs de parts sur la situation financiere et les comptes annuels.

Paris La Défense, le 13 janvier 2014

KPMG Audit
Département de KPMG S.A.

,_ZDW'O&_—_——

Isabelle Goalec
Associée



BILAN ACTIF AU 30/09/2013 EN EUR

30/09/2013

Instruments financiers 393 933,33
OPCVM Maitre 393 933,33
Instruments financiers a terme 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Autres opérations 0,00
Créances - 0,00
Opérations de change a terme de devises 0,00
Autres 0,00
Comptes financiers 883,40
Liquidités 883,40
Total de I'actif 394 816,73
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BILAN PASSIF AU 30/09/2013 EN EUR

30/09/2013

Capitaux propres
Capltal 392 706,10
Plus et molns-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00
Report & nouveau (a) 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) -50,99
Résultat de I'exercice (a, b) 1 645,97
Total des capitaux propres (= Montant représentatif de I'actif net) 394 301,08
Instruments financiers 0,00
Instruments financiers a terme 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Autres opérations 0,00
Dettes 515,65
Opérations de change a terme de devises 0,00
Autres 515,65
Comptes financiers 0,00
Concours bancaires courants 0,00
Emprunts 0,00
Total du passif 394 816,73

(a) Y compris comptes de régularisation
{b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 30/09/2013 EN EUR

30/09/2013

Opérations de couverture
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré
Autres engagements

Autres opérations
Engagement sur marchés réglementés ou assimllés
Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 30/09/2013 EN EUR

30/09/2013

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 4715,80
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00
Produits sur titres de créances 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Autres produits financiers 0,00
Total (1) 4 715,80

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de fitres 0,00
Charges sur instruments financiers & terme 0,00
Charges sur dettes financiéres 0,08
Autres charges financiéres 0,00
Total (2) 0,08
Résultat sur opérations financiéres (1 - 2) 4 715,72
Autres produits (3) 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 2 956,45
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (1-2+ 3 - 4) 1 759,27
Régularisation des revenus de I'exercice (5) -113,30
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6) 0,00
Résultat (1-2+3-4 +5+6) 1645,97
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont établis conformément aux dispositions prévues par le réglement du comité de la
réglementation comptable n°2003-02 modifié relatif au plan comptable des OPCVM.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice & l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaissés .

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en EURO.
La durée de I'exercice est de 6 mois et demi.

Larticle 18 de I'ordonnance 2011-915 prévoit la possibilité de distribuer des plus-values nettes pour les
exercices ouverts a compter du 1% janvier 2013. Le plan comptable des OPCVM a été modifié pour tenir
compte de cette nouvelle possibilité. L'article 15 du réglement CRC n°2011-05 modifiant le réglement CRC
n°2003-02, prévoit la possibilité d'anticiper cette application pour les exercices ouverts a compter du 1%
janvier 2012. Depuis le 1er octobre 2012, le changement de présentation des comptes annuels liée a la
possibilité de distribution est applique par anticipation a votre OPCVM. L'OPCVM n'ayant pas encore opte
pour cette possibilité, le Directoire n'a pas proposé la distribution des plus-values pour cet exercice. En
conséquence, ces demiéres restent donc intégralement capitalisees.

Les données relatives a la cldture précédente (N-1) n'ont pas été retraitées, et correspondent & celles qui ont
été certifiées en I'état, pour 'exercice précedent, par le Commissaire aux comptes.

Régles d’évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des codts historiques et inscrits
au bilan & leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marche connue ou a defaut
d'existence de marché par tous moyens exteres ou par recours & des modéles financiers.

Les difiérences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts
historiques des valeurs mobiliéres & leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes
« différences d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

OPCVM détenus :

Les parts ou actions d'OPCVM seront valorisées & la derniére valeur liquidative connue.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.
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Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou & une valeur estimée selon les modalités arrétées
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats & terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé
dans le portefeuille.

Les opérations & terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés & leur valeur nominale, ou en I'absence de valeur
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion sont calculés & chaque valorisation sur I'actif net.

Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPCVM.

Les frais de gestion sont intégralement versés & la société de gestion qui prend en charge I'ensemble des
frais de fonctionnement des OPCVM.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction.

Le taux appliqué sur la base de I'actif net est de 1,55 % TTC.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables :
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

1l est augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des Revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values realisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices
antérieurs n‘ayant pas fait 'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d’affectation des sommes distribuables :

Affectation du
résultat net

Capitalisation

Affectation des

plus ou moins-

values nettes
réalisés

Capitalisation
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2.EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/09/2013 EN EUR

30/09/2013

Actif net en début d'exercice 0,00
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPCVM) 358 971,94
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises & 'OPCVM) 0,00
Plus-values réalisées sur dépéts et instruments financiers 54,48
Moins-values réalisées sur dépbts et instruments financiers -39,78
Plus-values réalisées sur instruments financiers & terme 0,00
Moins-values réaiisées sur instruments financiers a terme 0,00
Frais de transactions -59,80
Différences de change 0,00
Variations de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers 33 614,97

Différence d'estimation exercice N 33 614,97

Différence d'estimation exercice N-1 0,00
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers & terme 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00
Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 1759,27
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur pius et moins-values nettes 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00
Autres éléments 0,00
Actif net en fin d'exercice 394 301,08
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3.COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1.VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES

INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant

%

Hors-biian

Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture

Autres opérations

TOTAL Autres opérations

0,00

0,00

0,00
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3.2.VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE

PASSIF ET DE HORS BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.3.VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF,
DE PASSIF ET DE HORS BILAN
< 3 mois % 13 mois - 1 an] % J1-3 ans] % J3-5ans] % >5ans %
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Les positions & terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.
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3.4.VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES
POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

Autres devises
Montant % Montant Y% Montant % Montant %
Actif
OPCVM Maitre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.5.CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
30/09/2013

Créances

Total des créances 0,00

Dettes

Frais de gestion 515,65
Total des dettes 515,65
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3.6.CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant
Parts souscrites durant l'exercice 3601,0000 358 971,94
Parts rachetées durant I'exercice 0,0000 0,00
Solde net des souscriptions/rachats 3601,0000 358 971,94

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
Total des commissions acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00

3.7.FRAIS DE GESTION
30/09/2013

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 2 956,45
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,52
Frais de gestion variables 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
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3.8. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par TOPCVM :

Néant

3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant

E CCR ACTIONS PME EUROPE A : COMPTES ANNUELS 30/09/2013



3.9.AUTRES INFORMATIONS

3.9.1.Valeur actuelle des titres faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/09/2013

Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

3.9.2.Valeur actuelle des titres constitutifs de dépots de garantie

30/09/2013

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00

3.9.3.Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille

Code Isin Llbellés 30/09/2013
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPCVM 393 933,33
FR0O007037817 | CROISSANCE PMEM 393 933,33
Instruments financiers a terme 0,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente
au résultat

30/09/2013
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00
Résultat 1645,97
Total 1 645,97

30/09/2013

E CCR ACTIONS PME EUROPE A
Affectation
Distribution 0,00
Report 4 nouveau de l'exercice 0,00
Capitalisation 1645,97
Total 1 645,97

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afferente
aux plus et moins-values nettes

30/09/2013
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice -50,99
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00
Total -50,99

30/09/2013

E CCR ACTIONS PME EUROPE A
Affectation
Distribution 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00
Capitalisation -50,99
Total -50,99
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS
CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES
30/09/2013
Actif net Global en EUR 394 301,08
Actif net en EUR 394 301,08
Nombre de titres 3601,0000
Valeur liquidative unitaire en EUR 109,49
Capitalisation unitaire sur plus et moins- 001
values nettes en EUR '
Capitalisation unitaire en EUR sur résultat 0,45
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3.12. INVENTAIRE

. . Qté Nbre ou
Désignation des valeurs Devise nominal Valeur actuelle % Actif Net
Organismes de placement collectif
OPCVM francais a vocation générale
FRANCE
CROISSANCE PME M EUR 369 393 933,33 99,91

TOTAL FRANCE 393 933,33 99,91

TOTAL OPCVM francais a vocatlon générale 393 933,33 99,91

TOTAL Organismes de placement collectif 393 933,33 99,91
Dettes -515,65 -0,13
Comptes financiers 883,40 0,22
Actif net 394 301,08 100,00

E CCR ACTIONS PME EUROPE A EUR 3 601,0000 109,49
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